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2018 priglades av positiva kliniska studieresultat,
nya likemedelskandidater sprungna ur var forsknings-
plattform ISP, dialog med likkemedelsmyndigheter i
bade USA och Europa samt var forsta finansiering
med topprankade institutionella investerare. Vi har
gjort betydande framsteg mot malet att kunna erbjuda

patienter med Parkinsons sjukdom nya behandlings-

alternativ. Samtidigt féljer vi utvecklingen pa de finan-
siella marknaderna och hos vara konkurrenter. Vi ser
att positioneringen av vara projekt ér ritt i tiden och
att vi ligger langt framme.
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Sammanfattning, hindelser 2018

Hindelser under perioden 1 januari- 31 december 2018

Forsta kvartalet 2018

¢ |RLAB:s forskningsplattform, ISP, roner stor internationell uppmarksamhet och
Biomedical Advances publicerade en sammanfattning och Iank till den vetenskapliga
artikel som beskriver metoden och som 2017 publicerats av den internationellt
erkanda tidskriften ACS Chemical Neuroscience.

Andra kvartalet 2018

* Arsstdmma hills den 16 maj. Tva nya styrelseledamdter invaldes och styrelsen erhll
ett bemyndigande att emittera aktier.

¢ Den 17 maj meddelades att bolaget férbereder notering pa Nasdaq Stockholms huvud-

lista. Processen vantas ta mellan nio och tolv manader.

e Den 23 maj genomférdes en riktad emission uppgaende till 138,6 MSEK till
topprankade investerare i USA och Sverige. Emissionen riktades till amerikanska
New Leaf Venture Partners samt svenska AP2, AP3, AP4, Handelsbanken Fonder,
Alfred Berg och tva privatinvesterare.

e Den 29 juni rapporterades top line-resultat fran Fas Ila-studien med IRL752.
Studien uppnadde det primara malet.

Tredje kvartalet 2018

e Den 30 augusti rapporterades lovande effektdata fran Fas lla-studien med IRL752.

e Den 11 september meddelades att IRLAB erhéllit "notice of allowance” for ett
amerikanskt patent.

¢ Den 19 september utsags tva nya lakemedelskandidater, IRL942 och IRL1009,
och projektportfoljen uppdateras.
¢ Den 20 september utsags valberedningen i IRLAB.

* Den 26 september presenterades ISP pé konferensen CNS and Neurodegenerative
Targets i Boston och far ytterligare internationell uppméarksamhet.

Fjarde kvartalet 2018

¢ Den 30 oktober meddelades att bolaget planerar genomfdra en effektstudie (Fas Ilb)
med fokus pa exekutiva funktioner — axiala motorsymtom/balans och kognitiva symtom
— i patienter med Parkinsons sjukdom och demens med IRL752.

e Den 22 november meddelades att World Intellectual Property Organization, WIPQ,
har offentliggjort en ny substanspatentansdkan for IRL752.

¢ Den 6 december publicerade Natures npj Parkinson's Disease en publikation baserad péa
den kliniska Fas Ib-studien med IRL790 i patienter med Parkinsons sjukdom och dyskinesier.

¢ Den 18 december meddelades att amerikanska FDA i ett pre-IND-mote bekraftat att
underlaget nu ar tillrackligt for en IND-anstkan med IRL790. Samtidigt rapporterades
att inga sédkerhetshinder fdreligger i den pagéende Fas lla-studien av IRL790 och att
inklusionstakten har tredubblats.

Hiindelser efter periodens slut

e Efter periodens slut har inga vasentliga handelser som péverkar koncernens finansiella
resultat eller stallning intréffat.
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Sammanfattning, finansiell 6versikt 2018

Finansiell oversikt for fjarde kvartalet
1 oktober- 31 december 2018

e Periodens rorelseresultat uppgick till -18 635 TSEK (=12 999 TSEK).
e Periodens resultat uppgick till =18 617 TSEK (=12 999 TSEK). _ . \

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare - N
uppegick till 2,30 SEK (-1,86 SEK). -

1
e Likvida medel per den 31 december 2018 uppgick till 134 442 TSEK (74 709 TSEK).
e Eget kapital per aktie uppgick till 26 SEK (22 SEK).

e Genomsnittligt antal anstallda var 15 (12) varav 14 (11) inom FoU. i - - -
'

ica

Finansiell oversikt for perioden

1 januari- 31 december 2018

e Periodens rorelseresultat uppgick till =73 897 TSEK (=54 218 TSEK).
e Periodens resultat uppgick till =74 099 TSEK (=56 225 TSEK).

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning hanfarligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till —9,69 SEK (8,33 SEK).
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Fjiarde kvartalet 2018

2018 priglades av positiva kliniska studieresultat, nya likemedelskandidater

sprungna ur var forskningsplattform ISP, dialog med likemedelsmyndigheter i

bade USA och Europa samt var forsta finansiering med topprankade institutionella

investerare. Vi har gjort betydande framsteg mot malet att kunna erbjuda patienter

med Parkinsons sjukdom nya behandlingsalternativ. Samtidigt f6ljer vi utvecklingen

pa de finansiella marknaderna och hos vara konkurrenter. Vi ser att positioneringen

av vara projekt ir ritt i tiden och att vi ligger langt framme.

En ny patentansékan fér IRL752
offentliggjordes

| slutet av november tog vi steg framét i vart immaterialrattsarbete
dd World Intellectual Property Organization, WIPO, meddelade att en
patentanstkan for lakemedelskandidaten IRL752 hade offentliggjorts.
Anstkan géller ett nytt substanspatent, "composition of matter patent”
som, om det beviljas i de kommande nationella ansdkningsfaserna,
kan forlanga marknadsexklusiviteten for IRL752 in pa 2040-talet.

Publikation i ansedd vetenskaplig tidskrift

En hojdpunkt under kvartalet var att f& se var publikation, baserad pa
den kliniska Fas Ib-studien med IRL790 i patienter med Parkinsons
sjukdom och dyskinesier, publicerad i tidskriften npj Parkinson's
Disease. Denna internationella tidskrift publiceras av Nature och
lyfter fram de viktigaste vetenskapliga framstegen inom forskning
om Parkinsons sjukdom. Att ha publicerats &r en stor merit, inte bara
for IRLAB, dé detta validerar vér forskning, utan ocksa for vara sam-
arbetspartners, studiens provningsledare och de patienter som del-
tagit i studien utan vilka detta inte vore majligt.

Fortlopande arbete i IRL790-studien

Under vintern har vi kunnat bocka av ett antal viktiga milstolpari utveck-
lingsprogrammet for en av vara ledande ldkemedelskandidater, IRL790.

Bland annat har vi haft ett positivt pre-IND mote med amerikanska
|dkemedelsmyndigheten FDA och en fdrsta analys av den oberoende
Data Safety Monitoring Board (DSMB) fdr var pdgdende Fas Ila-studie
bekraftar att inga sakerhetshinder foreligger. Med dessa prestationer
att bygga vidare pa har vi, sammanfattningsvis, mycket att se fram-
emot i var projektportfdlj under 2019.

Forberedelser infor betydande milstolpar

Slutet av ett ar och bdrjan pa det ndstkommande préglas av plane-
ring och forberedelser for att kunna gé in i det nya aret med full kraft.
For oss har detta inneburit moten med branschaktorer och inves-
terare i San Francisco, produktiva uppstartsmdten med Nasdaq
for att starta revisionsprocessen infor vart kommande byte till
Nasdag Stockholms huvudlista och bolagspresentationer for insti-
tutionella investerare pad hemmaplan. Dessutom pégdr ett intensivt
planeringsarbete for de kommande kliniska studierna med bade
IRL752 och IRL790 samt det kontinuerliga utvecklingsarbetet med
véra prekliniska kandidater utvecklade genom vér unika forsknings-
plattform, ISP.

Februari 2019
Nicholas Waters, VD, IRLAB Therapeutics AB

“"Foérutom att stodja vara utvecklings-
program har stort fokus det senaste

kvartalet legat pa férberedelser for

vara storre milstolpar under 2019.
Vi har forberett vidare kliniska stu-
dier med IRL752 och IRL790 savil
som flytten till Nasdaq Stockholms
huvudlista, men ocksa fokuserat pa
att uppritthalla dialoger med poten-
tiella investerare och partners.”
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Projektportfolj med hog kvalitet

IRL790

IRL790 utvecklas for behandling av L-dopa-inducerade dyskinesier
(LIDs) och psykos vid Parkinsons sjukdom. Utvecklingen sker for nar-
varande i klinisk Fas lla med det priméra mélet att studiera effekt pa
dyskinesier enligt den av myndigheter accepterade skalan UDysRS
(Unified Dyskinesia Rating Scale).

IRL448/555 ar backup-substanser som starker IRL790-projektet
och det immateriella skyddet kring de indikationer IRL730 adresserar.

IRL752

IRL752 utvecklas for behandling av demens vid Parkinsons sjukdom
(PD-D) som drabbar upp till 80 procent av alla patienter under sjuk-
domens gang. Symtomen vid demens beror pd bristande exekutiv

funktion. Férsamrade exekutiva funktioner vid Parkinsons sjukdom &r
kopplade till kognitiv nivdsankning, axiala motoriska symptom och en
allman brist pé formaga till initiativ och aktivitet. Effektiv behandling
saknas och de medicinska behaven &r darfor mycket stora.

P& basen av de lovande resultaten frén de genomférda Fas | och
Fas lla-studierna med IRL752 planerar bolaget for en Fas llb-studie
med det primara malet att studera effekt pé axiala motorfunktioner,
kognitiva och psykiatriska symtom.

IRL942 & IRL1009

Forskningsprojektet P001 fokuserar pé behandling av bristande funk-
tioner vid neurodegenerativa sjukdomar och sjukdomar kopplade till
aldrande som leder till stérningar i rorelseapparaten samt psykisk och

IRLAB:s R&D-PIPELINE

COMMENT DISCOVERY PRE-CLINICAL

IRL790
IRL448/555

D3 antagonist
Backup to IRL790

D3 antagonist

IRL448/555 Backup to IRL790

IRL752 PFC enhancer

IRL752

PFC enhancer

IRL942 & 1009 P001 program

IRL790 ‘

Dopamine substitution

Kalla: Bolagets sammanstallning

IND-ENABLING PHASE | PHASE I PHASE Il

kognitiv ohélsa. Projektet har genererat tva lakemedelskandidater,
IRL942 och IRL1009, dar utvecklingsarbete initieras for IRL942 med
IRL1009 som backup-substans.

P0O03

Sedan 1960-talet &r levodopa i olika beredningsformer standardbe-
handlingen for Parkinsons sjukdom. Behandlingen ar generellt effektiv
men saknar eller har dalig effekt pé vissa symtom och har, sérskilt vid
langvarig medicinering, biverkningar.

IRLAB har med hjalp av forskningsplattformen ISP tagit fram en
grupp molekyler med potential att utvecklas till lakemedel som ersat-
ter levodopa som behandling av nyligen diagnostiserad Parkinsons
sjukdom.
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Unik resurseffektiv forskningsmetod

IRLAB:s upptickt och utveckling av nya likemedelskan-
didater for behandling av sjukdomar i hjirnan sker med
en unik egenutvecklad forskningsplattform, ISP — Integra-
tive Screening Process, som bygger pa systembiologi.

Hjérnan &r ett av kroppens mest komplexa organ. Aven om kunska-
pen om hjarnan gkat snabbt under de senaste decennierna ar mycket
annu okant om dess funktioner, och om de faktorer som ligger bakom
dess sjukdomar. Att bekampa den aldrande hjarnans sjukdomar &r en
stor utmaning. IRLAB har antagit utmaningen och skapat ISP, en upp-
tackts- och forskningsprocess som utvecklat konceptet fenotypisk
screening, tatt sammanvavd med modern lakemedelsdesign, till en ny
rationell systemarienterad nivé (begreppen utvecklas i foljande styck-
en). Forskningen &r inriktad pé att hitta nya ldkemedel som kan anvén-
das for behandling av ndgra av de mest utbredda folksjukdomarna som
drabbar hjarnan.

Helhetssyn

Fenatypisk screening innebéar for IRLAB helhetssyn. Bolaget har ut-
vecklat en unik metod for att ta fram nya lakemedel for behandling av
sjukdomar i hjarnan. Forskning och utveckling sker med en systembio-
logisk strategi, dar analysen tar hansyn till det komplexa samspelet i
hjarnan, istallet for att priméart fokusera pé enskilda mekanismer. For
att kartlagga nyutvecklade molekylers effekter undersoks det hur de
péverkar hjarnan som helhet, med hjélp av detaljerade studier av be-
teendemdnster, biokemiska markdrer och genuttryck i olika delar av
hjarnan. Detta satt att utvardera nya molekyler brukar kallas fenoty-
pisk profilering. Det ar bolagets dvertygelse att ett sadant helhets-
perspektiv, dar man iakttar effekterna direkt i en levande organism,
ar nodvandigt for att pa ett effektivt satt kunna fa fram battre lake-
medelsbehandlingar.

Denna strategi kan jamforas med det mer generellt utbredda
angreppsséattet som enkelt uttryckt baseras pé ett antagande om en

Bolaget har utvecklat en unik metod for att ta fram nya

liikemedel for behandling av sjukdomar i hjirnan.

Forskning och utveckling sker med en systembiologisk

strategi, dir analysen tar hiansyn till det komplexa

samspelet i hjirnan, istillet for att primirt fokusera pa

enskilda mekanismer.

EAL

— ey

substans verkan pa ett isolerat protein, eller en enskild mekanism,
som férvéantas ge en viss effekt pad sjukdomar eller dess symtom.
Substansen testas initialt genom forsdk i provror (in vitro) och férst
senare i processen studeras dess verkan pa hela organismen.

ISP Integrative Screening Process

Rationell systemorienterad niva: IRLAB:s forskningsplattform, ISP,
ar uppbygd kring en unik databas av systematiskt insamlad och
strukturerad information som analyseras och behandlas med bland
annat avancerad matematik och statistiska algoritmer — s& kallad
machine learning. Genom ett strukturerat arbetssatt kan observe-
rade effekter pa systemniva kopplas till bdde kemiska egenskaper
hos molekylerna och mdjliga kliniska effekter. P& detta satt havdar
IRLAB att en béattre forutsdgbarhet om substansernas effekt
kan uppnas.

Under 2017 publicerade IRLAB:s forskare en vetenskaplig artikel
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som beskriver ISP i tidskriften American Chemical Society (ACS)
Chemical Neurosciences. Lank till artikeln finns att hitta pa IRLAB:s
webbplats pd www.irlab.se/isp-platform.

Integrative screening — flera variabler miits
IRLAB:s lakemedelskandidater utgors av organiska molekyler. Mole-
kylerna analyseras initialt med datorstodda berdkningar och analyser
(in silico) bland annat avseende kemisk sammanséttning, fysikaliska
egenskaper, och hur den teoretiskt kan antas passa in i en eller flera
receptorproteiner pa en hjarncell.

Efter att ha tillverkat molekylerna i IRLAB:s laboratorium testas
de pa levande organismer (in vivo). Effekterna utvarderas genom att
mata flera tusen datapunkter som efter noggrann kvalitetskontroll
sparas ner i ISP databasen fdr att kunna ingd i avancerade jamforande
analyser med Gvriga testade molekyler.

Bade motoriska och icke-motoriska effekter utvarderas genom att

mata djurens rorelsemdnster och darefter analysera dessa med av-
ancerade algoritmer. Dessutom analyseras ett stort antal biokemiska
markdrer, t ex hur halterna av signalamnen och uttrycksnivaer av gener
péverkas i olika delar av hjarnan. All matning sker strukturerat enligt
forutbestdmda modeller s att jamforbara data genereras pé alla
molekyler som testas.

Process — databas med kinda molekyler

IRLAB analyserar inte bara egna substanser utan dven andra kénda sub-
stanser, bade registrerade lakemedel och substanser som inte lyckats
na registrering. Syftet &r att 6ka mangden jamfdrande data for att ska-
pa en Gkad forstaelse for olika molekylers effekt pa den méanskliga hjar-
nan och dess sjukdomar. Matningarna och analyserna har gjorts p& sam-
ma strukturerade satt sedan 1990-talet vilket ger mycket god jamfor-
barhet med historiska data. All IRLAB:s erfarenhet frén bade internt och
externt utvecklade molekyler kan darfor anvandas som bas for utveck-

ling av nya substanser. Detta tillvdgagangssatt leder ocksa till en opti-
mal anvandning av varje experiment och matning som sker i laboratoriet.

. och egna

Data frdn IRLAB:s egna forskning samlas ocksd i ISP:s databas.
Databasen kan liknas vid ett flerdimensionellt bibliotek. Vid analys tas
delar eller hela databasen fram och kartor dar Idkemedelsmolekylerna,
tack vare sina skiftande egenskaper och effekter, hamnar pé olika
stéllen. Som ett forenklat exempel kan ségas att antidepressiva lake-
medel hamnar i narheten av varandra i samlad grupp, medan en annan
typ av molekyler, antipsykotiska Idkemedel, grupperar sig i en annan
del av kartan.

... som standigt vixer

Databasen utgdr ett stdndigt véxande referensbibliotek mot vilket
egenutvecklade molekylers sammanséattning och effektprofil jamfors.

I B
T I T
B T
W W

Multivariat analys tillampas
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Genom att utvardera var i kartan en nyutvecklad molekyl hamnar kan
IRLAB:s forskare dra slutsatser om molekylens effekter. Detta kom-
pletteras med klassiska analyser av till exempel farmakokinetik, dvs
hur substansen tas upp, bryts ned och fordelas i kroppen, samt stu-
dier av sakerhet och tolererbarhet.

Machine learning

Databasen héller en hog och jamn kvalitet och all data bearbetas i
en machine-learning process som fangar upp underliggande relationer
och trender i dataméngden. P& detta sdtt kan molekylens kemiska
egenskaper kopplas till observerade effekter pa systemniva och effek-
ter i kliniska studier. Tack vare bredden och kvaliteten i databasen blir
forutsdagbarheten god. Detta ar en hornsten i IRLAB:s konkurrenskraft.

Flera fordelar
IRLAB:s unika forskningsmetod ISP har anvants under lang tid och
uppvisar ett antal fordelar.

Hog produktivitet

ISP har utvecklats av bolagets medarbetare sedan bdrjan av1990-talet.
Sedan &r 2000 har atta lakemedelsmolekyler som utvecklats med hjalp
av ISP utnamnts till Iskemedelskandidater som tagits vidare mot kliniska
studier. De har antingen sélts vidare eller ingar i bolagets befintliga
projektportfdlj. Tva av bolagets egna lakemedelskandidater ar i Fas II.

Hog kvalitet

Nya molekyler med goda egenskaper kan utvecklas snabbare genom
att utgd fran kénda lakemedelsmolekylers egenskaper. De nya mole-
kylerna utvecklas och testas i en levande organism, och all informa-
tion som genererats utnyttjas for att optimera dem. Detta innebar att
ISP &r resurs- och kostnadseffektiv. Att i férsta hand utgd ifran effek-
ter pa levande organismer (in viva) gor att IRLAB har optimala férut-
sattningar att fénga upp molekyler med unika effekter pa systemniv4,
som inte gar att upptdcka i provrorsmodeller (in vitro), och darfor ofta
missas nar molekyler screenas med konventionell metodik. En ytter-

ligare fordel &r att de molekyler som tas fram baserat pa ISP i regel
har gynnsamma generella lakemedelsegenskaper, eftersom problem
exempelvis med upptag i kroppen eller negativa effekter pé kroppens
fysiologi kan pévisas och séllas bort tidigt i processen. Detta gor att
utvecklingsresurser endast ldggs pd molekyler med mycket goda for-
utsattningar att lyckas.

... vilket sparar utvecklingstiden och forlanger patenttiden

ISP kortar utvecklingstiden betydligt fran utformning av en ny molekyl
fram till klinisk provning. Erfarenhetsméssigt ar tidsétgangen cirka
1,6 ar, en tredjedel jamfért med de metoder som dominerar branschen
som enligt branschdata tar cirka 4,5 ar.

D& klinisk prévning &r reglerad av regulatoriska myndigheter tar
den normalt samma tid oavsett vilken metod som anvants i utveck-
lingsfasen. Om ldkemedelskandidaten blir godkand innebér det en
kortare tid till kommersialisering; "time to market" och med en for-
langning pé upp till tre &r som patenterat lakemedel och darmed en
forlangd intjaningstid.

... till lagre kostnader

Kortad tid innebar foljaktligen en kostnadsbesparing som uppskattas
till cirka 75 procent i férhallande till branschstandard. Globalt sett har
branschen i snitt en kostnad p8 cirka 200 mkr fram till tillstand for kli-
nisk prévning av en lakemedelskandidat (1. Paul et al.). IRLAB:s mot-
svarande kostnad uppskattas historiskt ha uppgétt till cirka 50 mkr.

Nya madjliga affarer genom fortsatt generation av nya substanser

IRLAB:s innovativa forskningsplattform ISP utgdr grunden for bola-
gets verksamhet och mdjlighet att fortsatta utveckla nya moderna
lakemedelskandidater. Utgver de tva nu framtagna lakemedelskandi-
daterna, som bada genomgér Fas Il-studier, fortgar bolagets utveck-
lingsarbete att ta fram nya lakemedelssubstanser.

L&s mer om ISP via lank pd IRLAB:s hemsida, www.irlab.se/isp-platform/
1S.M. Paul, et. al. Nature Reviews Drug Discovery. Vol 9, 2010. pp. 203

9

-

N

Att i forsta hand utga ifran
effekter pa levande organismer
(in vivo) gor att IRLAB har
optimala férutsittningar att
fanga upp molekyler med unika
effekter pa systemniva, som

inte gar att uppticka i provrors-
modeller (in vitro), och dirfor
ofta missas nir molekyler screenas
med konventionell metodik.
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Koncernens utveckling under perioden januari- december 2018

Verksamhetsoversikt

IRLAB Therapeutics AB (publ) &r moderféretag till Integrative Re-
search Laboratories Sweden AB (IRL Sweden), ett forskningsforetag
som utvecklar nya behandlingsprinciper for neurologiska och psykia-
triska sjukdomstillstdnd med huvudsaklig verkan pé det centrala nerv-
systemets funktioner. Bolagets framsta tillgangar &r lakemedelskan-
didaterna IRL752 och IRL790 fér behandling av demens vid Parkinsons
sjukdom respektive dyskinesier vid Parkinsans sjukdom. Bada projek-
ten IRL752 och IRL790 &r i klinisk fas. Bolaget har ocksé en unik, egen-
utvecklad forskningsplattform for att ta fram nya Idkemedelssub-
stanser. Under tredje kvartalet 2018 valdes tvé nya ldkemedelssub-
stanser IRL342 och IRL1009, dér prekliniskt utvecklingsarbete nu inleds.

Moderbolagets verksamhet

Moderbolagets verksamhet bestar framst i att tillhandahalla fore-
tagsledande och administrativa tjanster for koncernens verksam-
hetsbolag. Dartill hanterar moderbolaget koncerngemensamma frégor
sdsom aktiviteter och information relaterade till aktiemarknaden
samt dvriga koncernledningsfrégor.

Forsknings- och utvecklingsarbete

Forsknings- och utvecklingsarbetet har fortskridit enligt plan. Totala
kostnader for forskning och utveckling uppgar under 2018 till 58 927
TSEK (45 219 TSEK), vilket motsvarar 80% (82%) av koncernens
totala rorelsekostnader. Utvecklingskostnaderna varierar @ver tid
beroende pa var i utvecklingsfasen projekten befinner sig.

Studien med IRL752, som var avsedd att utvardera och faststélla
sakerhet, tolerabilitet och behandlingseffekter, avslutades under &ret
och under fjarde kvatalet Idmnades en fordjupad information om resul-
tatet fran den framgéngsrika studien. Férutom att substansen tolereras val
och ha en god sakehetsprofil indikerade studien dven effekt p& sym-
tom som ar mycket svaratkomliga for de ldkemedel som anvénds idag.

Fas ll-studien med lakemedelskandidaten IRL790 pagér. Utveck-
lingsarbetet med de tva nya lakemedelskandidaterna, IRL342 och
IRL1009 samt det nya preklinska projektet PO03 gér enligt plan.

Kommentarer till resultatrikningen

Resultatet for perioden 1 januari — 31 december 2018 uppgar till
-74 099 TSEK (=56 225 TSEK). Resultat per aktie uppgér till
-9,69 SEK (-8,33 SEK).

Finansiering och kassaflode

Kassaflade frén den Iopande verksamheten 2018 uppgér till =70 790
TSEK (=57 741 TSEK) och periodens kassaflode uppgér till 59 733
TSEK (48 973 TSEK). Likvida medel per den 31 december 2018 uppgéar
till 134 442 TSEK (74 709 TSEK). Eget kapital var den 31 december
2018 212 476 TSEK (155 000 TSEK) och soliditeten var 94% (95%).
Under perioden har foretaget via emissioner tillforts netto 131 575
TSEK (107 336 TSEK) efter emissionskostnader.

Foretagsledningen gor bedomningen att det finns tillrackligt
med likvida medel for att tacka rorelsekapitalbehovet, givet nuva-
rande affars- och utvecklingsplan, de kommande tolv méanaderna.
Det avser framst aktiviteter inom ramen for kommande kliniska
studier med IRL752 och IRL790 samt kostnader for prekliniska
studier, de nya projekten/kandidatlakemedlen och Gvriga verksam-
hetskostnader.

Investeringar

Periodens investeringar 1 januari — 31 december 2018 uppgick till
1052 TSEK (222 TSEK).

Personal

Antalet anstéllda i koncernen har under perioden januari — december
i genomsnitt uppgétt till 15 (12). | slutet av perioden uppgick antalet
heltidstjanster, inklusive langtidskontrakterade konsulter, till 19 (17)
fordelat p& 25 (22) personer.

Aktiedata

Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporteringsperiodens ut-
géng till 8 099 939 (6 999 939) aktier, varav 8 028 388 (6 928 388)
A-aktier och 71 551 (71 551) B-aktier.
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Forsknings- och utvecklings-
arbetet har fortskridit enligt plan.

Totala kostnader for forskning

och utveckling uppgar under
perioden januari till december till
58 927 TSEK (45 219 TSEK),
vilket motsvarar 80% (82%) av
koncernens totala rorelsekostnader.
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Aktiekapitalets utveckling Aktien och sigarna
De storsta dgarna den 31 december 2018.

Totalt For- Totalt For- Emitterat  Kvot-
aktiekapital andring antal andring belopp  vérde Andel
Ar Handelse (SEK) (SEK) aktier aktier (SEK)  (SEK) Agare Aktier kapital/roster
2013 Nybildning 50 000 50 000 100 000 100 000 25000 000 0,50 Ancoria Insurance Public Ltd 698 661 9%
2015 Nyemission 84 473 34 473 168 946 68 946 24106 969 0,50 FV Group AB 651667 8%
2015 Nyemission 104 169 19696 208 338 39392 14772 000 0,50 Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 585 545 7%
2015 Nyemission 115378 11210 230757 22419 8407 125 0,50 Philip Diklev 271157 3%
2015 Aktieuppdelning 115379 2307 570 2076813 0,05 Danica Pension 244 807 3%
2015 Apportemission 181 358 65 980 3627162 1319592 54 515 644 0,05 Tredje AP-fonden 235 854 3%
2016 Nyemission 231358 50 000 4627 162 1000000 41 350 000 0,05 Fjarde AP-fonden 230000 3%
2016 Nyemission 249919 18 561 4998 388 371226 15350195 0,05 Goldman Sachs & Co 210 000 3%
2016 Nyemission 253 497 3578 5069 939 71551 726 243 0,05 Daniel Johnsson 205819 3%
2016 Fondemission 506 994 253 497 5069 939 0 0 Advecto AB 165 000 2%

2017 Nyemission 699 994 193 000 6999 939 1930000 115800000 0,10
2018 Nyemission 809 994 110000 8099939 1100000 138600000 0,10 Totalt tio stdrsta aktiedgarna 3498510 43,0%
Vid periodens utgang 809 994 8 099 939 438 628 176 0,10 Ovriga aktiedgare 4601429 57,0%
Totalt 8099 939 100,0%

Emitterat belopp ovan &r totalt emitterat belopp inkl. Gverkurs men fore emissionskostnader.
Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapséaret 2018.
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Koncernens resultatrikning i sammandrag Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intakter Periodens resultat -18 617 -12 999 -74 099 -56 225
Nettoomsattning 18 15 18 109 Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 178 0 178 1107
Totalresultat for perioden -18 617 -12 999 -74 099 -56 225
Summa intakter 196 15 196 1216

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -13 386 -9149 =54 270 -42 603
Personalkostnader -4 575 -3 696 -18491 -12 396
Av- och nedskrivningar av immateriella

och materiella anlaggningstillgdngar -871 -82 -1332 -349
Ovriga rérelsekostnader 0 -87 0 -87
Summa rérelsekostnader -18 831 -13014 -74093 -b5434
Rorelseresultat -18 635 -12 999 -73 897 -54 219

Resultat fran finansiella poster

Finansiella kostnader 17 0 -202 -20086
Summa finansiella poster 17 0 =202 -2 006
Resultat efter finansiella poster -18 617 -12 999 -74 099 -56 225
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -18 617 -12 999 -74 099 -56 225

Resultat per aktie fore och

efter utspadning (SEK) -2,30 -186 -9,69 -8,33
Genomsnittligt antal aktier,

fore och efter utspadning 8099 939 6999 939 7 647 884 6751418
Antal aktier vid periodens slut 8099 939 6999 939 8099 939 6999 939

Periodens resultat ari sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieadgare.
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Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag
Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31 Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléaggningstillgéngar Eget k-apitlal Not 5
Immateriella anlaggningstillgangar 83 269 84 269 /}kt!eka.pltal. ) 810 700
Materiella anlaggningstillgdngar 1197 478 Ovrigt tillskjutet kapital 362679 231214
Balanserat resultat inkl. drets totalresultat -151014 -76 914
Summa anléggningstillgéngar 84 466 84 747
Summa eget kapital 212 476 155 000
Omséttr?in-gstillga.ngar Kortfristiga skulder
Kortfristiga fordringar 6028 3515 Ovriga skulder 19 461 7971
Likvida medel 134 442 74709
Summa kortfristiga skulder 12 461 7971
Summa omséttningstillgangar 140 470 78 224
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 224 936 162 971
SUMMA TILLGANGAR 224 936 162 971
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Rapport i sammandrag over koncernens férindring i eget kapital Koncernens rapport oéver kassafloden i sammandrag
} Balanserat 2018 2017 2018 2017
Ovrigt resultat Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktie- tillskjutet  inkl periodens Summa

Belopp i TSEK kapital eget kapital totalresultat eget kapital Den I6pande verksamheten
Rdrelseresultat -18635 -12 999 -73897 -54 219
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 871 126 1332 392
Eget kapital 1 januari 2017 507 124 071 -20 689 103 889 Erhallen rdnta 0 0 0 0
Betald ranta 18 2 -202 -2006
Periodens totalresultat -66 225 -b6 225 Betald skatt 0 0 0 0

Transaktioner med &gare

i deras egenskap av dgare:
Nyemission 193 115 607 115 800

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -17 746 -12 871 -72 767 -55 833
Emissionskostnader -8 464 -8 464
) Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Eget kapital 31 december 2017 700 231214 -76 914 155 000 Férandring av rérelsefordringar ~1 468 387 ~2 600 1057
Forandring av rorelseskulder 1845 -8712 4577 -851
Egot kapital 1 januari 2018 700 231214 76914 155 000 Kassaflode fran den Iopande verksamheten -17 369 -21216 =70 790 -57 741
Period‘ens totalr&_z_sultat -74 099 -74 099 Investeringsverksamheten
Transaktioner med dgare Investering i materiella anlaggningstillgdngar -107 =170 -10562 =222
i deras egenskap av dgare:
Nyemission 110 138 490 138 600 Kassaflode fran investeringsverksamheten -107 -170 -1052 -222
Emissionskostnader -7 025 -7 026
Finansieringsverksamheten
Amortering av finansiella skulder 0 0 0 -400
Eget kapital 31 december 2018 810 362679 -151013 212 476 Nyemission 0 0 131 575 107 336
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 131575 106 936
Periodens kassaflode -17 476 -21386 59733 48 973
Likvida medel vid periodens bdrjan 151917 96 095 74708 25736
Likvida medel vid periodens slut 134 442 74709 134 442 74709
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rérelsens intakter Periodens resultat -2741 -1501 -10 672 -8444
Nettoomséttning 740 591 2321 2053 Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0
Totalresultat for perioden -2741 -1501 -10672 -8444
Summa intakter 740 591 2321 2053

Rdrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2335 -1267 -6692 -5 687
Personalkostnader -1147 -825 -6293 -2811
Summa rérelsekostnader -3481 -2092 -12 985 -8497
Rdrelseresultat -2741 -1501 -10 664 -6 444

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader 0 0 -8 -2000
Summa finansiella poster 0 0 -8 -2000
Resultat efter finansiella poster -2741 -1501 -10672 -8444

Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -2741 -1501 -10672 -8444
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Moderbolagets balansrikning i sammandrag

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 350320 240 320
Summa anldggningstillgdngar 350 320 240 320
Omséttningstillgéngar
Ovriga fordringar 1272 1075
Kassa och bank 45729 34543
Summa omséttningstillgdngar 47 001 35624
SUMMA TILLGANGAR 397 322 275944
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Moderbolagets balansrikning i sammandrag

Belopp i TSEK 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 810 700
810 700
Fritt eget kapital
Overkursfond 416 789 285 324
Balanserat resultat inklusive periodens totalresultat -23117 -12 445
393671 272 878
Summa eget kapital 394 481 273 578
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 2841 2366
Summa skulder 2841 2 366
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 397 322 275944
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2018 2017 2018 2017
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassaflgde fran den Ipande verksamheten -2 355 -852 -10395 -10197
Kassaflgde fran investeringsverksamheten 0 0 -110 000 -64 000
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 0 0 131575 107 336
Periodens kassaflode -2 355 -852 11180 33139
Likvida medel vid periodens bdrjan 48 084 35401 34 549 1410
Likvida medel vid periodens slut 45729 34 549 45729 34 549
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Nyckeltal for koncernen

2018 2017 2016 2015

jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, TSEK -73 897 -54 219 -46 053 -27 571
Periodens resultat, TSEK -74 099 -h6 225 -42 696 -20782
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, TSEK -74 099 -56 225 —-42 696 -11887
Resultat per aktie fore och efter
utspadning, SEK -9,69 -8,33 -8,77 -6,05
FoU-kostnader, TSEK 58 927 45219 38 964 26 227
FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader, % 80 82 79 86
Likvida medel vid
periodens slut, TSEK 134 442 74 709 25736 14 424
Kassaflgde fran den Ipande
verksamheten, TSEK -70790 -57 741 -40 818 -27 655
Periodens kassaflode, TSEK 59733 48 973 11312 -5 243
Eget kapital, TSEK 212 476 155 000 103 889 92 027
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, TSEK 212 476 155 000 103 889 92 027
Eget kapital per aktie, SEK 26 22 20 25
Soliditet, % 94 95 92 91
Genomsnittligt antal anstéllda 15 12 9 9
Genomsnittligt antal anstéllda
inom FoU 14 11 8 8

Av ovanstaende nyckeltal ar det endast nyckeltalet Resultat per aktie fore och efter utspadning som
ar obligatoriskt och definierat enligt IFRS. Av dvriga nyckeltal &r Periodens resultat, Likvida medel vid
periodens slut, Kassafléde fran den Iopande verksamheten, Periodens kassaflode samt Eget kapital
hamtade fran en av IFRS definierad ekonomisk uppstallning. For harledning av nyckeltal samt defini-
tioner och motiv for valda nyckeltal hanvisas till IRLAB Therapeutics AB (publ) arsredovisning 2017
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Koncernen tillampar &rsredovisningslagen och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner vid upprattande av finan-
siella rapporter. Moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridisk person vid upprattande av finansiella rapporter.
Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instru-
ment samt IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder. | Gvrigt Gverens-
stammer tillampade redovisningsprinciper med vad som framgér av
arsredovisningen 2017. Denna deldrsrapport har uppréattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering. Nya och dndrade standarder som an-
tagits fran och med 2018 har inte fatt ndgon betydande péverkan pa
koncernens finansiella stéallning.

Effekt avframtida redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasingavtal ers&tter frdn och med 1 januari 2019 nuvaran-
de standard IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. IRLAB
kommer vid standardens ikrafttradande tillampa den forenklade Gver-
géngsmetoden vilket innebér att jamférande information i tidigare pe-
rioder inte kommer att omréknas. Leasingskulden utgors av de diskon-
terade terstdende leasingavgifterna per 1 januari 2019. Nyttjande-
rattstillgdngen uppgér till ett belopp som motsvarar leasingskulden.
Overgangen till IFRS 16 medfor inte ndgon effekt pé eget kapital.

IRLAB kommer tillampa ldttnadsreglerna avseende leasingavtal
dar den underliggande tillgdngen har ett lagt varde samt kortidslea-
singavtal vilket dven omfattar avtal som avslutas under 2019.

De mest vasentliga leasingavtalen utgors av avtal avseende hyra
av kontorslokaler. Som en féljd av inférandet av IFRS 16 kommer kon-
cernens balansomslutning att oka genom inkluderandet av nyttjan-
derattstillgdngar och leasingskulder. Leasingavgifter som under IAS
17 har redovisats som 0Ovriga externa kostnader i resultatrdkningen
ersétts av avskrivningar p& nyttjanderattstillgangarna vilka redovi-
sas som en kostnad i rérelseresultatet samt ranta pé leasingskulden
vilken redavisas som en finansiell kostnad. Leasingavgiften fordelas
mellan amortering pé leasingskulden och betalning av ranta. Vid dver-

gangen till IFRS 16 har samtliga aterstédende leasingavgifter nuvardes-
beraknats med IRLAB:s marginella Ianeranta. Den genomsnittliga lane-
rantan uppgick per 1 januari 2019 till 5%.

Nyttjanderattstillgdngen och skulden har per den 1 januari 2019
beraknats till 6,5 MSEK. Forandringen kommer paverka balans- och
resultatrdkningen samt ett antal nyckeltal. IRLAB bedomer att for
2019 kommer avskrivningarna tka med 1,7 MSEK, finansiella kostna-
der dka med 0,3 MSEK och resultat efter skatt minska med 0,1 MSEK.
Soliditeten p&verkades negativt per den 1 januari 2019 och uppgick da
till 92% mot 94% vid tillampning av IAS 17.

Not 2 Risker och osikerhetsfaktorer

IRLAB Therapeutics finansiella riskexponering och riskhantering be-
skrivs pa sidorna 42-43 och de affarsmassiga riskerna finns beskrivna
pé sida 29 i Arsredovisningen 2017. Inga vésentliga forandringar har
skett som péverkar de redovisade riskerna.

Not 3 Transaktioner med nirstaende

Forutom I6ner och andra ersattningar till foretagsledningen samt
styrelsearvode till styrelsen enligt bolagsstammobeslut har inga
transaktioner skett med nérstéende.

Not 4 Finansiella instrument

Koncernen har for narvarande inga finansiella instrument som vér-
deras till verkligt varde utan samtliga finansiella tillgdngar och skul-
der vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Det beddms inte finnas
nagra vasentliga skillnader mellan verkligt varde och bokfort varde
avseende de finansiella tillgdngarna och skulderna. Redovisat varde
pa finansiella tillgdngar uppgér per balansdagen till 134 515 TSEK
(75 944 TSEK).

Not 5 Eget kapital

Sedan december 2015 &r Integrative Research Laboratories Sweden
AB ett heldgt dotterforetag. Hela det redovisade egna kapitalet &r
efter denna tidpunkt hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Incitamentsprogram

| april 2016 beslutades om ett aktie- och teckningsoptionsprogram for
nyckelpersoner, saval anstallda som styrelseledamdter. Totalt teck-
nades 71 551 stamaktier av serie B och 39 355 teckningsoptioner
i programmet. Teckningskursen for aktierna respektive tecknings-
optionerna motsvarade marknadsvardet. Emissionslikviden for akti-
erna erlades av koncernen som en férman fér nyckelpersonerna.

Stamaktier av serie B

Pa begdran av innehavare av stamaktier av serie B kan dessa om-
vandlas till stamaktier av serie A. Antalet stamaktier av serie B som
en innehavare av stamaktier av serie B far omvandla till stamaktier
av serie A beror, nagot forenklat, pd marknadsvérdet pa en stam-
aktie av serie A vid tidpunkten for begdran om omvandling med juste-
ring for vinstutdelningar och vardedverféringar som vid némnda tid-
punkt skett till innehavare av stamaktier av serie A. En innehavare
av stamaktier av serie B far endast begara omvandling av aktier vid
ett tillfalle. Om justerat marknadsvarde pé en stamaktie av serie A
vid tidpunkten fér begdran om omvandling ar ldgre an 2,2 génger det
vérde en sadan aktie berdknades ha vid tidpunkten for emissionen av
stamaktierna av serie B, far innehavaren inte omvandla négra aktier.
Om justerat marknadsvérde pa en stamaktie av serie A vid tidpunkten
for begdran om omvandling ar 10 gdnger s& hogt som vid tidpunkten
for emissionen av stamaktierna av serie B, far innehavaren omvandla
samtliga aktier. Vid véarden daremellan far en andel av stamaktierna
av serie B omvandlas till stamaktier av serie Aien proportionell andel.
Senaste dag for begédran om omvandling ar den 30 juni 2023.

Teckningsoptionsprogram

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en stamaktie av
serie A till en teckningskurs om 413,50 SEK. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas fram t.o.m. den 30 juni 2023. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna tkar aktiekapitalet med 3 935,560 SEK genom
utgivande av 39 355 stamaktier av serie A.
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Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretags som ingér i koncernen
stér infor.

Goteborg den 27 februari 2019

ANDERS VEDIN LARS ADLERSSON
Styrelseordférande Styrelseledamot
EVA LINDGREN GUNNAR OLSSON
Styrelseledamot Styrelseledamot
HANS-0LOV OLSSON REIN PIIR
Styrelseledamot Styrelseledamot
LENA TORLEGARD JOHN D WAKELY
Styrelseledamot Styrelseledamot

NICHOLAS WATERS
Verkstallande direktor
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